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Organisatorisch

® Orga
*  Beweggriinde
e Uber uns
*  Erwartungen an uns
e Themenwiinsche

*  Lehrvortrag- Ol / Ol Firmen




Unsere Beweg Hintergriinde

Wir wollen:

e einen Raum schaffen, damit man die Theorie in der Praxis anwenden kann
e eine Plattform schaffen um sich austauschen zu konnen
e Ideen und Diskussionen Stattfinden lassen um daran zu lernen

Langfristige Vision:

e Wirstellen vor und leiten an

e |hrkonnt Themen und Ideen einbringen
e Eigenes SICO Portfolio aufbauen (Eigenes / ASTA Geld)




Disclaimer — SICO Investmentclub

e Alle Inhalte dienen ausschlieRlich zu Informations- und Bildungszwecken — keine Anlageberatung
e Investitionen erfolgen stets auf eigene Gefahr

e SICO st ein Lernprojekt — kein Anspruch auf Vollstandigkeit

e Vergangene Entwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die Zukunft




Marc von Gehlen

Alter: 22 Jahre
Eigene Investments

Werdegang:
e Realschule - Ausbildung Fachinformatiker (SICK AG)
e IT-Consultant - Fachabitur
e Seit 2025: Bachelor Wirtschaftsinformatik




Daniel Ott

Alter: 24 Jahre

Werdegang:
e Ausbildung Industriemechaniker (Bosch)
e Selbstandigkeit in der Finanzdienstleistung
e Fachhochschulreife

e BWL-Studium (Finanzen & Controlling)

e Praxissemester bei PwC




Mentimeter — Startet jetzt!

menti.com - Code: al5mis3vnab5x




Einstieg

Stellt euch vor, morgen friih gibt es kein Ol mehr. Was passiert?

These: Wer Ol versteht, versteht globale Wirtschaft und Markte




Erdol (Crude Oil)

Ein naturlicher Rohstoff, der aus der
Erde gewonnen wird und dazu
verwendet wird, Fahrzeuge
anzutreiben, Gebaude zu beheizen,
Elektrizitat zu erzeugen und
Alltagsprodukte herzustellen.

Rohal entsteht aus abgestorbenen
Organismen Uber Millionen Jahre
unter Druck

2 Investopedia



Geschichte

1859 — Edwin Drake bohrt erstes
kommerzielles Olfeld in Pennsylvania > :
Startschuss der modernen Olindustrie AR




Geschichte

e GroRtes Ol-Monopol der
Geschichte

e John D. Rockefeller

e Zerschlagung unter Theodore
Roosevelt und William
Howard Taft

e Mehrdazu spater

e 1911

N
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Geschichte

e 1. &2. Weltkrieg: Ol
entscheidet Kriege

e Deutsche Wehrmacht
scheitert teils am Mangel

e Japan greift Pearl Harbor

auch wegen Olembargo an




Geschichte

e  Ausldser: OAPEC-Olembargo 1973
(Jom-Kippur-Krieg)

e  Schock: Olpreis x4, Benzin +350%,
Rezession

e  Alltag: Benzinknappheit, Rationierung

e  lLangfristige Folgen:
o Sparsamere Autos (Japan
profitiert)
o Streben nach
Energieunabhangigkeit
o Exportverbot 1975-2015




Geschichte

Ol Kontrolle ist mehr als Energie oder

Wirtschaftsmittel - Es bestimmt Geopolitik und
kront Weltmachte



Ol Sorten

Kl TYPES OF CRUDE OIL
Schwefelgehalt - beeinflusst
Raffinierungskosten High Count. ——— TAN Count ————  Low Count
) Sour ————— Sweetness ————  Sweet
Leichtes, schwefelarmes Ol (Sweet A ; ) _
Heavier —————— \Weight (API Gravity) ————— Lighter

e omew

1Tl

Crude) = wertvoller

TAN = Gesamter Saure Gehalt (bestimmt
wie viel aufwand in die Neutralisierung vor
der Verarbeitung gesteckt werden muss)

QUICK TIPS




Handelsangaben

Brent Crude (Nordsee) - europaischer
Referenzpreis 140
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Wo fur wird das Rohdl benutz?

19.2 GALLONS The primary product of crude oil,
finished motor gasoline is made
from a blend of crude oil and

petroleum liquids.

C—
GASOLINE

4e2.7%

Most heavyweight trucks and
industrial vehicles use diesel fuel,
and diesel engine generators are
used as a backup power supply
for large buildings.

DIESEL 12.3 GALLONS

27.4 [

"

JET FUEL

5.8%

HEAVY FUEL

L 5.0% Qo

Both kerosene-jet fuel and ASPHALT

used in jet arcraft engines.
LIGHT FUEL

HYDROCARBON Highly available at low cost,
heavy fuel is thicker and
less refined compared to
f other fuels, and emits more
OTHER black carbon than any other
fuel when burned.
Asphalt binds the stone,

10.1% —

up the sidewalks and roads e °
of our cities. It's also used in
waterproofing, sealing, and
insulation products.

~—

Light fuel oil is used in
liquid-fuel burning equipment
10 produce heat in domestic
and small commercial spaces.

Hydrocarbon gas liquids like propane
and butane power vital utilities like water
heating systems to stovetops. 8

and
petroleum products are blended with other fuels to create finished
fuel products. They're also part of essential materials like wax and
plastics used in everyday items,

HGLS are also part of everyday items and
materials like plastics, synthetic rubber,
and paints and solvents.




Olproduktion — Wer The World's Largest =
.. Oil Producers ~——
fordert wo? i &

Production of petroleum and other liquids
in 2024 (in million barrels per day)"

Share of

e Top-Produzenten: USA, Saudi- world total
Arabien, Russland United States 4 || 28 @ 22%
e Schieferél/Fracking: USA wurde Saudi Arabia @ T 10.9 @ "%
groRter Produzent Russiage I 10.5 @® 10%
e Forderkosten pro Barrel: Canada («) I 6.0 ® 6%
o  Saudi-Arabien: ~¥3-5$ China @ I 5.3 ® 5%
o  Schieferdl USA: ~40-50 S ran S [ 4.6 World ® 4%

e Preiskriege: Durch grof3e United Arab 103.3
8 : X Emiratesc i 43 o %

Kostenunterschiede —

raq S I 4.5 ® 4%

e Investoren-Tipp: Marge =

. . * - 8 \ y I( ] . i h [ ‘
Forderkosten vs. Marktprels Includes frn.J(ie oil (incl. lease cor‘densvale). natural gas plant liquids and other liquids
Source: U.S. Energy Information Administration

statista %a




Standard Oil & die
Zerschlagung

John D. Rockefeller griindet 1870 Standard
Oil = kontrolliert bald ~90% der US-
Raffineriekapazitat

Monopol durch vertikale Integration: fordern,
raffinieren, transportieren, verkaufen




Standard Oil & die
Zerschlagung

1911: Kartellrechtliche Zerschlagung durch
den Supreme Court (Theodore Roosevelt und
William Howard Taft) in 34 Unternehmen

Ironie: Rockefeller wird durch die
Zerschlagung noch reicher, da er Anteile an
allen Nachfolgeunternehmen halt




Standard Oil & die
Zerschlagung |
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OPEC & Olkartelle

e Handel (Futures/Spot/Term- e
Contracts)
e Einflussfaktoren

e Historisch interessant
o  2008:~147 S (Boom vor
Finanzkrise)

o April 2020: kurz negativ (—37 B oFEc
$) wegen COVID W orxc:
o 2022:~120S nach Ukraine-
Krieg {3
° Olpreis = makrodkonomischer xw% . .

Friuhindikator




Der Olpreis — Wie
funktioniert er?

« Handel (Futures/Spot/Term-
Contracts)
¢ Einflussfaktoren
* Historisch interessant
. 2008: ~147 S (Boom vor
Finanzkrise)
d April 2020: kurz negativ (—37
S) wegen COVID
. 2022: ~120 S nach Ukraine-
Krieg

. Olpreis = makrodkonomischer
Frihindikator

(Grau Rezessionen in der USA)

Price of Oil

(Adjusted for inflation)
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Ol - Rezession

e 10von 11 US-Rezessionen
mit Ol verbunden

e Kausalkette:

Olpreis P > Transport teurer > Inflation
- Zinsen T - Konsum {, -
Rezession

Kategorie

Jahr

Ausloser

B Eindeutig durch 1973-75 Arabisches Olembargo — Preis vervierfacht sich

Ol

B Eindeutig durch 1980 Iranische Revolution — 2. Olkrise

Ol

B Eindeutig durch 1981-82 Direkte Folge der 2. Olkrise + Zinserhdhungen

Ol

B Eindeutig durch 1990-91 Irak-Invasion Kuwaits — Olpreisschock

o]

Mitverursacher 2007-09 Ol auf 147S kurz vor dem Crash — verschlimmerte die
Finanzkrise

v Nicht durch Ol 2001 Dotcom-Blase

v Nicht durch Ol 2020 COVID-19 Pandemie




. The US buys oil
Der Petrodollar 7| from Saud Saudi Arabia pays US

Arabia , _
COTFIIGFG*IDI’”IS for services
1973/74 USA & Saudi-Arabien einigen sich - qnd fechnolog}r to extract

Ol wird weltweit nur in US-Dollar gehandelt

oil
e
Gegenleistung: USA garantiert Sicherheit US banks lend out
Saudi-Arabiens (Militar) these Petrodollars to
. [

) emerging markets to

Folge: Jedes Land braucht Dollars um Ol zu .
spur global demand Other countries

kaufen = globale Dollar-Nachfrage - USA
for oil

kann giinstig Schulden machen | bU}f oil from

Saudi Arabia

Saudi Arabia puts Petrodollars

into sovereign wealth funds that

invest in nun-pafrulﬂum assets,
including US Treasuries, thus

driving up the price of the dollar




Energieabhangigkeit
& Geopolitik

e  Europa: Abhingigkeit von russischem Ol/Gas durch Ukraine-Krieg
offengelegt

e Japan/Siidkorea: Hohe Importabhingigkeit, strategische Olreserven
e  USA: 700 Mio. Barrel strategische Reserve

° Diversifizierung: LNG, Erneuerbare, Kernkraft

,Wer vom Ol anderer abhéingt, ist
erpressbar"




Einfluss auf Finanzmarkte &
Investments

Direkte Investments:

° Olaktien: ExxonMobil, Shell, BP, Aramco
®  ETFs(z.B. XLE) & Futures/ETCs auf Rohol

Indirekte Effekte:
e  Hoher Olpreis > Inflation = Zinsen P - Aktiendruck
° Airlines, Chemie, Transport direkt betroffen
Korrelationen:

e Ol & Dollar: negativ korreliert

e Ol & Inflation: stark positiv korreliert




Abschluss &
Diskussion

Wann kommt Peak Oil Demand — und was passiert dann mit Olstaaten?
Ist Saudi Aramco ein gutes Investment?

Petrodollar-Ende: Katastrophe oder Chance fiir Europa?

Ol im Zusammenhang mit Klima und Klimaschutz

Olfirmen: Lobbyismus und Einfluss auf Klimapolitik

SICO — Studentischer Investment-Club Offenburg
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